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“O Monitor do PIB-FGV de fevereiro, mostra retracdo de 3,6% da economia em 2016. A economia
brasileira chegou, em 2016, ao terceiro ano da mais grave e duradoura recessao jamais experimentada pelo
Brasil nos dltimos 100 anos. Em termos monetarios, o PIB em valores correntes alcancou a cifra aproximada
de 6 trilhdes, 209 bilhdes de Reais. Este valor equivale a um produto per capita de R$ 30.128,00, inferior ao

de 2010, na comparacao a precos de 2016 ”, afirma Claudio Considera, coordenador do Monitor do PIB-FGV.

Neste ndamero, o Monitor do PIB-FGV, além dos resultados usuais, passa a divulgar informacdes de
valores correntes e a pregcos de 1995. Na pagina 4 deste relatorio, encontra-se uma analise mais detalhada

sobre os dados anuais, em valores correntes e a pregos de 2016, da produtividade e do PIB per capita.

1) O PIB recuou 3,6% em 2016; esta taxa é a vigésima terceira taxa negativa do indicador, na taxa

acumulada em doze meses. Na

andlise das atividades, a indGstria Grafico 1: Taxa de variacdao acumulada gm doze meses (comparada aos
doze meses anteriores, %)
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apresentaram desempenho mais

discreto saindo de retracao de 2,9%, no acumulado em doze meses até janeiro de 2016 para
-2,7% no final do ano.

2) No quarto trimestre de 2016, o Grafico 2: Taxa de variagdo trimestral do PIB (comparado aos
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3) A taxa trimestral do PIB no quarto
Grafico 3: Taxa de variagdo trimestral do PIB (comparado aos mesmos

trimestre, comparada com o mesmo trimestres dos anos anteriores, %)
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comparagao.

4) O consumo das familias recuou Grafico 4: Taxa de variagdo do Consumo das Familias e contribui¢do
42% em 2016. Apesar de por componentes (acumulada em doze meses, % e p.p.)
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do indicador que chegou ao seu
menor nivel em julho de 2016
(-6,0%) em toda a série histérica
do Monitor do PIB-FGV iniciada

em 2001.
< = = n n It-] [t-] o
— i i i ~— - - -
T T S £ £ 5 £ 3
(] [=] 2 1] = [
—_— = c [ “ - = k-]
m Produtos ndo durdveis s Produtos semi durdveis
Produtos duraveis Servigos

e C, Familias total

Fonte e elaboragdo: IBRE/FGV

5) A formacdo bruta de capital fixo

Grafico 5: Taxa de varia¢do da FBCF e contribui¢do por componentes
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6) A exportacdo apresentou crescimento
) P & P Grafico 6: Taxa de variacdo das Exportagoes e contribuigcao por
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7) A importagdo retraiu 10,7% em 2016

Grafico 7: Taxa de variacdo das Importagoes e contribui¢do por
componentes (acumulada em doze meses, % e p.p.)
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em patamar bastante negativo com
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Resultados anuais

Os resultados das politicas econdmicas geralmente duram até muito tempo apds estas terem sido
implementadas. E, infelizmente, por esses designios da economia, os erros de politica econdmica geralmente
demoram muito mais tempo para aparecerem do que 0s acertos; e seus efeitos deletérios permanecem por
tempo mais longo do que os efeitos de uma boa politica.

De fato, € muito mais facil e rapido estragar uma situacéo de equilibrio econémico do que corrigir
esse estrago. Pior ainda, poucos estdo habilitados a perceber com clareza as diferengas entre os resultados
imediatos de uma politica ou da falta dela, e 0 que vira a ser seu legado. Ainda assim, raramente essa
percepcdo consegue ganhar status de um alerta desapaixonado e politicamente neutro, capaz de |he
conceder credibilidade. Geralmente, a sociedade estd mais disposta a saudar bons resultados ou criticar
pretensas falhas imediatas do que se preocupar com incertos resultados futuros. E, para o bem ou para o
mal, uma analise isenta e correta sé é possivel muitos anos depois do bem ou do mal ter sido feito.

Dito isto, o Monitor do PIB-FGV estima que o PIB de 2016 reduziu-se em 3,6%. Em termos
monetérios, o PIB em valores correntes alcangou a cifra de aproximadamente 6 trilhbes, 209 bilhdes de
Reais. A precos de 2016, o PIB de 2016 é inferior ao de 2011. A valores de 2016, o PIB per capita equivale a

R$ 30.128, valor este inferior ao de 2010, conforme mostrados nos Graficos 8 e 9, abaixo.

Grafico 8: PIB — Valores a pregos de 2016 (R$1.000.000) Grafico 9: PIB per capita — Valores a precos de 2016 (Reais)
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A atividade econdmica com pior desempenho no periodo é a industria de transformagdo que vem em
gueda desde o inicio da série, em 2001, e seu valor em 2016 € inferior aquele de 2004, a precos de 2016.

A produtividade da economia, que alcangou o pico em 2013, tem se reduzido desde entdo e em 2016
€ inferior a de 2010. Chama a atencao o desastre da indistria de transformacéo cuja produtividade é inferior
aquela do inicio da série do Monitor do PIB-FGV em 2001, embora tenha apresentado melhora em 2016,

guando comparada a 2015, conforme os Graficos 10 e 11, abaixo.
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Grafico 10: Produtividade do total da economia — Valores a Grafico 11: Produtividade da industria de transformagao -
precos de 2016 (Reais) Valores a pregos de 2016 (Reais)
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A Formacgéo Bruta de Capital Fixo (investimento) teve em 2016 um valor inferior ao de 2009,
enquanto que o valor do Consumo das Familias para este mesmo ano é inferior ao de 2012.

Grafico 12: FBCF — Valores a pregos de 2016 (R$1.000.000) Grafico 13: Consumo das familias — Valores a pregos de 2016
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Muitos experimentos errados de politica econdmica foram adotados desde 2008, mas certamente o
mais desastroso foi o experimento da Nova Matriz Econémica. E importante relembrar aqui que a teoria
econdmica, diferente de outras ciéncias, ndo tem um laboratério em que possa ser testada. Seu laboratério é
a historia, e a boa teoria econdmica busca identificar no passado elementos essenciais, construir relacbes
entre eles para analisar os fenbmenos econémicos, e, finalmente, tracar politicas que promovam o aumento
do bem-estar da populagdo. Infelizmente, alguns charlatdes ndo se contentam com essa limitacdo e julgam

gue a sociedade deve ser cobaia de suas experiéncias.
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APENDICE — NOTA EXPLICATIVA

O Monitor do PIB-FGV estima mensalmente o PIB brasileiro em volume. O objetivo de sua criacdo foi prover
a sociedade de um indicador mensal do PIB, tendo como base a mesma metodologia das Contas Nacionais
do IBGE. Sua série inicia-se em 2000 e incorpora todas as informag6es disponiveis das Contas Nacionais do
IBGE (Tabelas de Recursos e Usos, até 2014, ultimo ano de divulgacdo) bem como as informacgdes do PIB-
Tri do IBGE, até o ultimo trimestre divulgado (terceiro trimestre de 2016).

O indicador é ajustado ao PIB-Tri do IBGE sempre que ha mudancas metodolégicas e a cada trimestre
divulgado. Ou seja, nos trimestres calendarios, as médias trimestrais dos indices de volume do Monitor do
PIB-FGV serdo iguais aos indicadores trimestrais, sem ajuste sazonal, do PIB-Tri do IBGE. Nos trimestres
calendario, sao utilizados os mesmos modelos do IBGE para calcular todas as séries desagregadas com
ajuste sazonal, tanto pela o6tica da oferta, como da demanda. Para o ajuste sazonal mensal é utilizado o
modelo mensal do IBC-Br; para os trimestres moveis utiliza-se uma média desses ajustes mensais.

Assim, as estimativas do Monitor do PIB-FGV antecedem o PIB-Tri do IBGE nos meses em que este €
divulgado. E, nos meses em que nao ha divulgacdo, o Monitor representa uma excelente antecipagéo para as
tendéncias do PIB e seus componentes.

O Monitor do PIB-FGV compde-se de um relatério descrevendo os principais resultados com ilustragdes
gréficas e de uma tabela Excel com informacdes das 12 atividades econémicas que agrupadas formam os 3
setores de atividade (agropecuéria, inddstria e servicos). Apresenta, ainda, o Valor Adicionado a pregos
basicos, os impostos sobre os produtos e o PIB. Apresenta também os componentes do PIB pela 6tica da
demanda. Outro ponto a ser destacado € que o Monitor torna disponiveis desagrega¢bes que ndo sao
divulgadas pelo IBGE, mas que sé&o relevantes para um melhor entendimento da absor¢gdo doméstica e da
demanda externa. As desagregacoes disponibilizadas pelo Monitor s&o:

Consumo das Familias: bens de consumo duraveis, semiduraveis, ndo durdveis e servigos.
Adicionalmente eles séo classificados em nacionais e importados;

Formacdo Bruta de Capital Fixo: em maquinas e equipamentos, constru¢do e outros. Para
maquinas e equipamentos e outros, h4 a desagregacado entre nacionais e importados;

Exportacdes e Importacbes: em produtos agropecuérios, produtos da extrativa mineral, produtos
industrializados de consumo (duraveis, semiduraveis e nao duraveis), produtos industrializados de
uso intermediario, bens de capitais e servigos.

Sao divulgadas as séries de base movel, séries encadeadas, séries encadeadas dessazonalizadas, as taxas
mensais, trimestrais e anuais comparadas a igual periodo do ano anterior e as taxas mensais e trimestrais
comparadas a periodo imediatamente anterior. Uma metodologia detalhada esta disponivel no link:
http://portalibre.fgv.br/main.jsp?lumPageld=4028818B3BDE4A56013C071D12034B4B&lumlitemId=8A7C82C54F7DAFDC
01515E1BC9904F17
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